
 

1 Торговля сезонностью на товарных рынках 

Сезонность –  ценовая тенденция, которая 

неоднократно (из года в год) повторяется на 

выбранном отрезке времени. 

 

 

 

 

 

  

 

Температура воздуха (F) на Северо-западе США с 2000 по 2012 года.  

 

Сезонность существует благодаря устойчивому циклу изменения 

погодных условий в течение года на определенной территории. 
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Смена теплого и холодного сезонов сильно влияет на работу НПЗ, а следовательно и на crack-spread. Для 

примера проанализируем биржевой crack-spread между Crude Oil (WTI), Gasoline и Heating Oil.  

Crack-spread – спред из шорт позиции по нефти и лонг позиций по продуктам ее переработки. Показывает 

усредненный размер маржи переработчика (НПЗ).  Crack Spread: -3*CLF17 + 2*RBF17*42 + 1*HOF17*42 
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Влияние сезонности на работу НПЗ можно также проследить по графику выбытия производственных 

мощностей на заводах. 
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5 Торговля сезонностью на товарных рынках 

  
Лучше всего торговать сезонностью при 

помощи спредов: 

- intracommodity (календарные) 

Календарь CLG17-CLF17 

Бабочка CLF17 – CLG17 + CLH17 

- intercommodity (межтоварные) 

Crack-Spread -3*CLF17 + 2*RBF17*42 + 1*HOF17*42 

3:2:1, 5:3:2, 2:1:1 

Crush-Spread -10*ZS + 9*ZLF + 11*ZMF17 

Межтоварный ZWH17-KEH17 
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Коммерческие (Commercials) —

Производитель/Торговец/Процессор/Пользователь(Producer/Merchant/Processor/User) — 

это группа, которая преимущественно занимается производством, переработкой, 

упаковкой или обращения физического товара и использует фьючерсные рынки для 

управления или хеджирования рисков. 

 

Коммерческие — Своп-Дилеры (Swap Dealers) — 

группа, которая работает преимущественно на товарных свопах и использует 

фьючерсные позиции для хеджирования риска по своповым транзакциям. 

Контрагентами своп-дилеров могут быть спекулятивные трейдеры (например хедж-

фонды), или традиционные коммерческие трейдеры. 

 

Не коммерческие — Управляющие активами (Managed Money) — 

зарегистрированные CTAs (Commodity Trading Advisors), Commodity Pool Operators 

(CPOs) или незарегистрированные фонды, подотчетные CFTC. Эта категория трейдеров 

вовлечена в управление активами через фьючерсы от имени своих клиентов. 

 

Не коммерческие — Другие (Other Reportables) — 

все другие категории трейдеров, не попадающие в вышеуказанные категории и группы. 
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Создание паттерна: 

1. Усреднение  
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2. Нормализация  
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3. Перевод из относительных значений в 

абсолютные 
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Сезонный паттерн на календарном спреде 

BCH17-BCG17 
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Выбор оптимального окна для торговли 
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BackTest 
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